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DECLARATIE PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

PILON II
I. Strategia de investire a activelor in raport cu natura si durata obligatiilor

1. Allianz-Tiriac Pensii Private Societate de Administrare & Fondurilor de Pensii Private S.A.? isi propune
implementarea unei politici de investitie atent fundamentatd, in conformitate cu obiectivele Fondului si in
strinsd corelatie cu gradul de risc al acestuia,

2. Strategia de investire a activelor Fondului este una pe termen lung, prin care Administratorul urmireste
maximizarea activelor Fondului in conditii prudentiale in interesul participantilor. Administratorul va mentine
in permanen{d un grad de diversificare optim, astfel Incit sa asigure o diminuare a riscurilor specifice,

3. Maniera in care activele Fondului sunt investite este relevantd pentru valoarea pe care activul net al
participantului o are Tnainte de deschiderea dreptului la pensie 5i, de asemenea, este relevanta in dezvoltarea
piefelor financiare. O performant investifionala crescutd inseamna o pensie mai mare pentru participant,

4. Administrarea activelor Fondului se face prin managementul expunerii pe clase de active, in funcfie de
evolutiile piefelor financiare, si prin selectia instrumentelor si emitentilor in cadrul fiecarei clase de active.
Selectarea instrumentelor financiare are in vedere calitatea emitentilor, potentialul de crestere, riscul asociat
investifiei precum si menfinerea unui grad de lichiditate corespunzator abligatiilor asumate de fond.

5. Administratorul va urméri trei etape in procesul de investire, astfel incit si ajunga la o optimizare din punct
de vedere al alocirii activelor:

a) Alocarea strategicii a activelor este o alocare pe termen lung a activelor. Pe termen lung valoarea
activelor este determinatd de elemente de naturd fundamentald si de condifiile generale de pe piefele
financiare.

b) Alocarea tacticii a activelor este o alocare pe termen mediu a activelor si are la baza:

i.  Principiul conform cdruia piata, pe termen mediu, reflectdi o combinatie intre asteptdrile
investitorilor si valoarea fundamentald a activelor §i pasivelor emitentului;

ii.  Restriciile impuse prin alocarea strategicd adoptati de ciitre Administrator,

c) Alocarea tacticii pe termen scurt a activelor este derivatd din alocarea tactica a activelor §i consii in
deviafii pe termen scurt de la aceasta, ce au la baza:

i, Evolutiile pe termen scurt ale piejelor financiare;

ii.  Limitérile determinate de oportunitatile de investitii, din punct de vedere al performantei asteptate
raportate la riscul asumat cét si de lichiditatile disponibile.

6. Pentru a determina alocarea pe diverse instrumente financiare, managerii de portofoliu vor folosi:

! Formi actualizatii conform avizului Autorithiii de Supraveghere Financiard {denumitd Auloritatea/ASF) nr LAT3 ., 04052026
2 Denumita pe parcurs Allianz-Tiriac Pensii Private /Societatea
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a}
b)

c)
d)

Previziuni economice si financiare atdt macroeconomice, cit si ale pietei de capital;

Rapoarte de cercetare ale pietelor financiare, astfel incit sd determine combinatia optima a instrumentelor
financiare Tn portofoliu;

Analize ale condifiilor de investire si evaluarea posibiliti{ilor de investire pe pietele financiare;
Analize specifice pentru fiecare emitent inclus in portofoliul fondului, cum ar fi:

i.  Analize fundamentale — care au scopul de a determina valoarea intrinseci a unui emitent pe baza
capacititii acestuia de a genera profit in viitor, din activitatea desfagurat3;

ii.  Analize comparative - care urmérese determinarea valorii relative a unui emitent in raport cu piafa
sau cu alte companii similare;

ili.  Analize statistice — determin2 tendinte, dispersii §i corelatii folosind istoricul evolutiei prefurilor si
volumelor tranzacjionate,

7. Politica de investire a Administratorului reprezintd o combinatie intre analiza, giindire si planificare strategici.
Investitiile Fondului sunt ficute Tntr-un mod prudent care 54 asigure securitatea, diversificarea, calitatea,
lichiditatea §i profitabilitatea activelor portofoliului.

I1. Restrictii generale privind investirea activelor fondului

1. Restrictiile generale ale investitiei ce vor fi aplicate in cadrul politicii de investitii sunt:

a)

b)

c)

d)

20% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in instrumente ale pietei monetare,

cu respectarea urmatoarelor sub-limite:

i.  Conturi in lei sau in valutd liber convertibild la binci autorizate sd functioneze pe teritoriul
Rominiei, Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al statelor aderente fa Codurile
de liberalizare ale O.C.D.E. - 5%:

ii.  Depozite in lei sau in valutd liber convertibild la binci autorizate si functioneze pe teritoriu!
Romaniei, Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al statelor aderente la Codurile
de liberalizare ale O.C.D.E. - 20%;

iii.  Certificate de trezorerie admise la tranzacfionare §i care se tranzactioneazd pe o piata reglementatd
sau tranzaciionate pe o piatd secundari bancari din Rominia, din state membre ale Uniunii
Europene sau al Spatiului Economic European - 20%;

iv. Acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare - 5%;

70% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in titluri de stat, inclusiv certificate

de trezorerie mentionate la lit. a) pct. (iii), din Roméinia, din state membre ale Uniunii Europene sau

apartinind Spatiului Economic European;

30% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare

emise de autoritdi ale administratiei publice locale din Rominia, state membre ale Uniunii Evropene sau

apartindnd Spatiului Economic European, admise la tranzactionare §i care se tranzaclioneazd pe o pia{a
reglementatd din Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apariinind Spatiului

Economic European;

50% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in urmiitoarele instrumente
financiare, cu respectarea sublimitelor astfel:

L]
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g)

h)

i)

i)

k)

)

m)

i.  Actiuni §i drepturi admise la tranzac{ionare si care se tranzacfioneazi pe o piatd reglementati din
Rominia, din state membre ale Uniunii Europene, apariinind Spatiului Economic European sau
statelor aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 50%:

ii.  Obligatiuni corporatiste, admise la tranzactionare pe piete reglementate si supravegheate din
Rominia, din state membre ale Uniunii Europene aparfinind Spatiului Economic European sau
statelor aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., cu exceptia obligatiunilor care presupun
sau incorporeazi un instrument derivat - 30%:;

15% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in titluri emise de state terte, admise

la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piafd reglementatd din Roménia, din state membre ale

Uniunii Eurcpene ori din state aparfindnd Spatiului Economic European sau pe o piajd reglementatd si

supravegheatd dintr-un stat membru O.C.D.E,;

10% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in obligafiuni si alte valori mobiliare

emise de autoritifi ale administrafiei publice locale din state terfe, admise la tranzactionare si care se

tranzacticneazd pe o piatd reglementatd din Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
aparfinind Spatiului Economic European sau pe o piatd reglementatd i supravegheati dintr-un stat
membre O.C.D.E;

15% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in obligatiuni emise de Banca

Mondiald, Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la

tranzacfionare §i care sc tranzactioneazd pe o piajd reglementatd din Romdnia, din state membre ale

Uniunii Europene ori din state apartinind Spatiului Economic European;

5% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in obligatiuni emise de organisme

sirdine neguvernamentale, altele decét cele mentionate la lit. g), admise la tranzacfionare §i care se

tranzac{ioneazd pe o piajd reglementatd din Roménia sau din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinind Spatiului Economic European sau pe o piat3 reglementati si supravegheata dintr-un stat
membru O.C.D.E.;

10% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in titluri de participare emise de

OPCVM, inclusiv ETF, din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene, din state aparjinind

Spatiului Economic European sau state membre O.C.D.E.;

3% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in ETC si titluri de participare emise

de fonduri de investitii alternative, admise la tranzacfionare §i care se tranzacfioneazd pe o piajd

regiementatd din Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state aparfinind Spatiului

Economic European sau pe o pia{d reglementati si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E;

15% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in actiuni §i obligatiuni emise de

societdtile de proiect, sau Tn fonduri de investitii specializate in infrastructura;

3% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe

piefe reglementate §i supravegheate, emise de fonduri de investifii sau societdti care desfisoard activitati

de dezvoltare i promovare imobiliard, de cumpérare §i vinzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere
si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

1% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in investitii private de capital sub

forma actiunilor la societdfi din Roménia, din state ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului

Economic European sau sub forma titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din

Romiinia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinind Spatiului Economic European;

acest procent poate fi majorat pini la 5% in situatia in care statul roman detine acjiuni sau participatii in
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n)

cadrul acestor entitati si/sau fondurile de investitii private de capital In care se investeste sunt finanfate din
fonduri alocate prin Planul national de redresare si rezilienid;

5% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in investifii private de capital sub
forma acfiunilor la societdfi din Rominia, din state ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European sau sub forma titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din
Rominia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European,
in situatia in care statul romén sau Banca de Investitii 5i Dezvoltare - S.A. detin direct sau indirect actiuni
sau participatii in cadrul acestor entitifi;

0) 3% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in obligatiuni corporatiste fara rating

1)

si obligatiuni corporatiste care au calificativul noninvestment grade, dar niciunul dintre calificativele
acordate de ciitre agentiile de rating Fitch, Moody’s si Standard & Poor’s, nu este mai mic de BB-, BB-,
respectiv Ba3, ale emitentilor din Romédnia, daca acfiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare i se
tranzactioneazi pe o piatd reglementata din Rominia, state membre ale Uniunii Europene sau apar{iniind
Spatiului Economic European; Administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private in
obligatiuni corporative fira rating sau cu calificativ insuficient, emise de persoane juridice din Romdnia,
in cazul in care statul romdn define, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul
social al emitentului respectiv.

investitii In limitele prevazute de normele adoptate de Autoritate si aflate In vigoare.

2. Procentele maxime admise sunt:

a)
b)

)

d)

5% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite intr-un singur emitent, cu exceptia
titlurilor de stat;

10% din activele unui fond de pensii pot fi investite fntr-un singur emitent, sau in fiecare categorie de
active ale acestuia, n cazul Tn care statul romin detine, direct sau indirect, o participatic mai mare de 50%
din capitalul social al respectivului emitent;

10% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite in activele unui grup de emitenti si
persoanele afiliate lor.

3% din activele fondului de pensii administrat privat pot fi investite cumulat, in instrumentele financiare
prevazute la alin. (1) lit. h), i} si j) emise in state membre O.C.D.E., altele decét statele membre ale
Uniunii Europene sau aparfindnd Spatiului Economic European.

3. Fondul nu poate define mai mult de:

a)

b)
c)

d)

e)

15% din numirul total de actiuni emise de un emitent, urménd ca in calculul acestui procent si intre atit
actiunile ordinare, ciit i activnile preferentiale;

15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investiii sau
ETC;

10% din obligatiuniie unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat §i a obligatiunilor corporative emise de
persoane juridice din Romdnia, in care statul romén detfine, direct sau indirect, o participatie de minimum
50% din capitalul social;

10% din fiecare emisiune de obligatiuni corporatiste [aré rating §i de obligatiuni corporatiste care au
calificativul noninvestment grade acordat de cétre agentiile de rating Fitch, Moody’s si Standard &
Poor's;

£5% din actiunile unei investifii private de capital.
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II1. Pietele financiare pe care investeste Administratorul

(30

Administratoru] investeste activele fondului de pensii administrat privat in instrumente tranzactionate pe piata
primard, pe piata reglementatd, pe piata secundari bancar3 si pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.
Administratoru! investeste activele fondului de pensii in valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca
documentele de emisiune si includi un angajament ferm, conform cdruiz se va cere admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, iar aceastd admitere este asigurata intr-un termen de maximum un an
de la emisiune.

Administrator! are posibilitatea de a tranzactiona in afara piefei reglementate urmatoarele instrumente:

a) obligatiuni gi alte valori mobiliare emise de autoriti{i ale administratiei publice locale din Roménia, state
membre ale Uniunii Europene sau aparjinind Spatiului Economic European, admise la tranzactionare si
care s¢ tranzactioneaza pe o piatd reglementata din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinind Spatiului Economic European;

b) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdfi ale administrajiei publice locale din state terte,
admise la tranzactionare si care se tranzacfioneaza pe o piata reglementatii din Romdnia, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state aparfinind Spagiului Economic European;

c) obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligagiunilor care presupun sau incorporeazi un instrument derivat;

d) instrumente financiare derivate de tipul forward si swap ce au ca scop protejarea portofoliul de investitii
al fondului de pensii impotriva riscului valutar, cu respectarea cadrului legal aplicabil;

e} instrumente financiare de tipul titlurilor de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la
tranzactionare pe o pia{ reglementati;

f) investitii private de capital sub forma actiunilor si obligativnilqgla societdfi din Romdnia, din state ale
Uniunii Europene sau apartiniind Spagiului Economic European sau sub forma participatiilor la fondurile
de investifii private de capital din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinind Spatiului Economic European;

g) actiuni si obligafiuni emise de societatile de proiect.

IV. Principiile investitionale

1.

Activitatea de investire a activelor Fondului de c#itre Administrator este o activitate de management de
portofoliu desfasuratd sub anumite restrictii derivind din regulile interne ale companiei, reglementdri cu
privire la riscul investitiei, reglementari legale.

Obiectivul politicii de investifii a Administratorului este de a oferi participantilor la Fond un venit ¢t mai
ridicat asociat pensiei private, cu respectarea mandatului dat.

Activele Fondului se diversificd in mod corespunzitor prin investirea intr-o structurd mixti de clase de active,
conform legii, normelor privind investirea activelor Fondului de pensii §i prospectului acestuia, astfel incit sd
se asigure maximizarea raportului randament/ risc i sa se evite dependenta excesivi fatd de vn emitent sau
grup de emitenti.
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4. Ca reguld generald, activele si pasivele fiecarui Fond vor fi organizate, evidengiate si administrate distinct,
separat de celelalte activitdji si de contabilitatea proprie a Administratorului, fir3 posibilitatea transferului
intre fonduri sau intre fonduri $i Administrator.

5. [Investitiile sunt realizate in interesul participantilor si beneficiarilor, iar in cazul unui potential conflict de
interese, Administratorul trebuie sd adopte masuri ca investirea s se facd numai n interesul participantilor si
beneficiarilor.

V. Riscurile aferente investigiei

Investitia in fonduri de pensii comportd atdt avantajele care 1i sunt specifice (administrare profesionista,
diversificare, etc.), cit §i riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminudrii valorii unitare a activului net,
randamentul potential al unei investifii fiind, de reguld, direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.
Astfel performanta fondului este influentatd pe parcursul intregului orizont de timp investitional de evoluiile
pietelor financiare pe care Fondul face plasamente.

Valoarea netd a activelor Fondului va fi afectatd de schimbdérile survenite pe piaja valorilor mobiliare §i pe piata
monetard, precum §i de natura investifiillor efectuate de Societatea de administrare. Aceste schimbdri se pot
produce ca urmare a mai multor factori, incluzind conditiile general economice si politice ale {arii, relatiile
internafionale si altele. Nu exista nicio garantie ci strategiile Fondului vor avea intotdeauna ca rezultat cresterea
valorii activului net. Fondul este supus riscului, iar eficienfa rezultatelor nu depinde numai de abilitatea
investitionald a Administratorului.

Investitiile fondului de pensii sunt supuse, in principal, urmitoarelor categorii de riscuri (fard ca enumerarea sa fie
limitativa):

I Riscuri financiare asociate structurii de portofoliu;

a) Riscul de concentrare — riscul ca portofoliul de investifii al administratorului si/sau al fondului de pensii
administrat privat si fie expus excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic,
regiune geografica, intermediar, contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legétur3, dupi caz;

b) Riscul de credit — riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonittii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricdror debitori fata de care sunt expusi administratorul §i fondul de pensii administrat
privat; In contextul acestui tip de risc se poate identifica distinct:

Riscul de decontare — reprezintd acel risc in care o contraparte nu-si Tndeplineste obligatia de livrare a
instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora conform termenilor tranzactiei efectuate;

€) Riscul de lichiditate - riscul ca administratorul si/sau fondul de pensii administrat privat s3 nu poatd
transforma Intr-o perioadd adecvati de timp activele in disponibilititi binesti in vederea stingerii
obligatiilor;

d) Riscul de piatd sau riscul investifiei - riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii
nefavorabile ale ratelor de dobéand4, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piati.

In functie de tipul de pref implicat, in cadrul aceastei categorii se pot enumera urmatoarele sub-tipuri de
riscuri:
i.  Riscul valutar - riscul inregistririi unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate
intr-o altd valuta decét cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii cursului valutar;
ii.  Riscul de rata a dobdnzii — riscul de diminuare a valorii de piajd a pozitiilor senzitive la rata
dobénzii, ca urmare a variatiei ratelor dobdinzii;
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In functie de cauzele care genereaza variatiile de pre/riscul de piat, se pot distinge:

i.  Riscul de piatd sistematic — reprezintd riscul de piatd generat de incertitudinea inerenta sau jocuri
asupra intregii pieje sau a unui intreg segment de piatd, fiind generat de exemplu de politicile
economice guvernamentale, mecanismele economice internationale, sau dezastre naturale;

.  Risc idiosincratic sau riscul specific al insirumentelor aflate in portofoliul de investijii al
Sfondudui, nefiind corelat cu riscul de piald sistematic— acesta se manifestd cind materializarea
unor factori de risc ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor
operalionale si situatiei financiare obfinute, asupra perspectivelor emitentului instrumentelor
financiare, precum si asupra prefului de piatd al acestor instrumente (actiuni, obligatiuni, etc) si
existd riscul pierderii, totale sau partiale, a investifiei In respectivele instrumente financiare.
Valoarea instrumentelor financiare in care investeste fondul, precum si orice venituri generate de
acestea (dacdl existd), ar putea si creascd sau sd scad si este posibil ca participantii sa piardd o
parte din investitia inifiald. Investitiile in instrumente financiare pot fi afectate si de alte riscuri
sau incertitudini pe care emitentul acestora nu le cunoaste la un anumit moment sau le consider3,
in urma unei evaluari diligente, ca nefiind semnificative pentru activitatea societatii dar care pot
avea efectele descrise mai sus.

2. Riscuri tehnice si de alta naturd:

a)
b)

c)

d)

e)

g)

Riseul actuarial — riscul care decurge din metode actuariale de evaluare si/sau ipoteze inadecvate;

Riscul operafional — riscul de pierdere aferent unor procese interne inadecvate sau disfunctionale,
perscnalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si
de procesare inadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integnitatii, infrastructurii, controlabilitatii
§i continuitafii, precum §i riscurile aferente externalizarii activitaii;

Riscul reputafional — riscul de pierdere determinat de percepjia nefavorabild asupra imaginii
administratorului sifsau a fondului de pensii administrat privat de citre participanti, potentiali participanti,
contrapartide, acfionari, investitori, autoritdti de supraveghere §i altele similare.

Riscul de conformitate - riscul ca administratorul sd suporte sancfiuni previzute de actele normative
aplicabile, Tn urma cdrora acesta sifsau fondul de pensii administrat privat pot inregistra pierderi
financiare sau afectarea reputatiei, ca urmare a neconformarii administratorului cu prevederi ale cadrului
de reglementare, ale normelor §i reglementérilor interne, precum si ale codurilor de conduiti stabilite de
piete sau industrie, aplicabile activitétii sale;

Riscul de reglementare reprezinti posibilitatea ca legislatia cu relevanta pentru activitatea desfagurata de
Administrator s@ se modifice, asifel Incit si producd efecte negative asupra profitabilititii investitionale
§i/ sau asvpra capacititii de executare a obligatiilor asumate de ciitre Administrator;

Riscul politic — riscul ca evolufia situatiei politice, discursurile politice, strategiile guvernamentale,
proiectele de acte normative, posibilele schimbari ale cadrului legislativ, in special cu privire la mediul de
afaceri, functionarea sistemului asigurdrilor sociale sau functionarea sistemului de pensii private pot avea
un efect negativ asupra performantelor financiare ale emitenfilor de instrumente financiare sau asupra
capacitdtii investifionale a Fondului de pensii;

Risc legat de durabilitate - inseamnd un eveniment sau o condifie de mediu, sociald sau de guvernan{
care, in ¢azul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei.

i
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Avind in vedere riscurile la care sunt supuse investifiile Fondului, Allianz-Tiriac Pensii Private nu are capacitatea

de a garanta ci obiectivele politicii de investitii vor fi atinse pe intreaga perioadi investifionala.

VI. Metode de evaluare a riscurilor investitionale

1.

Allianz-Tiriac Pensii Private stabileste, implementeazi si mentine o politici de administrare a riscului cu
privire la riscurile la care poate fi expus Fondul. Allianz-Tiriac Pensii Private evalueazi, monitorizeazi i
revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului si notificd Autoritatii
orice modificare semnificativi a acesteia.

Obiectivele Societdlii in vederea administrarii riscurilor asociate structurii de portofoliu propuse sunt:
identificarea, analizarea, evaluarea, diminuarea §i monitorizarea riscurilor la care sunt expusi fondul de pensii
administrat privat 5i Administratorul.

Pentru riscurile identificate, Administratorul efectueazi in mod periodic analize cantitative sifsau calitative,

utilizind teste de stres dupd caz, care sd permitd evaluarea si monitorizarea riscurilor la care sunt expuse

fondurile de pensii administrate. In cadrul activitafii de management al riscurilor asociate portofoliului

Fondului, Administratorul asiguri:

4) Evalvarea fiecirui instrument financiar la mai multe nivele: valoarea instrumentului in sine, a
potentialului acestuia, precum §i calitatea emitentului, atit din punct de vedere financiar, cit si din
perspectiva guvernaniei corporative. Fiecare instrument financiar, precum si emitentul siu, se evalueazi
inainte de investire §i se monitorizeaza continuu in perioada de detinere;

b) Respectarea cerintelor legislative privind ratingul instrumentelor in care fondul de pensii administrat
privat poate investi;

¢) Asigurarea unei diversificari optime in cadrul activelor §i emitentilor eligibili, astfel incét sa se evite
expunerea excesivd pe un anumit activ, emitent sau grup de societdfi §i concentriri de riscuri pe
ansamblul activelor:

d) Monitorizarea respectdrii limitelor In mod pro-activ, prin simularea independentd a tuturor tranzactiilor
identificate §i propuse inainte de executarea acestora;

€) Autorizarea individuald a tranzactiilor: se autorizeazd doar tranzactiile care respectd integral setul de
limite legale, precum si cele in vigoare la nivelul Societatii, stabilite de ciitre Comitetul de Investitii.

V1I. Proceduri de management al riscului investitional

Conform legislatiei in vigoare, procedurile de administrare a riscului includ cel putin metode de identificare i

evaluare a riscului de credit, de piatd, de lichiditate, a riscurilor operationale, inclusiv cele generate de sistemele
informatice, a riscului reputational, de contraparte i a riscului valutar, instrumente de avertizare timpurie, teste de
stres.

Procedurile de management al riscului investitional utilizate la nivelul Societatii sunt:

a) ldentificarea §i evaluarea riscurilor semnificative care pot avea un impact major in atingerea obiectivului
investitional;

b) Dezvoliarea strategiei, politicii §i procedurilor de management al riscului astfel incit si asigure
administrarea corespunztoare a riscurilor identificate;

c) Monitorizarea performantelor §i imbunititirea eficacitiii procedurilor de management al riscului;
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d) Implementarea si revizuirea deciziilor considerind riscurile implicate;
e) Stabilirea profilului de risc si a apetitului la risc si monitorizarea incadririi in acestea;
f) Respectarea legislatiei in vigoare.

VIII. Transparenta integriirii riscurilor legate de durabilitate

Descriem aliturat abordarea Allianz-Tiriac Pensii Private privind integrarea riscurilor de durabilitate in
procesul decizional de investiii aferent Fondului.

Intelegerea noastrd in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate cuprinde evenimente sau conditii de
mediu, sociale sau de guvernanid (ESG) care, in cazul in care se materializeaza, pot avea un impact negativ
semnificativ asupra activelor, profitabilitdtii sau reputatiei Fondului, a Allianz-Tiriac Pensii Private sau a
Grupului Allianz. Exemple de riscuri ESG sunt schimbdrile climatice, pierderea biodiversitifii, incilcarea
standardelor de munci recunoscute, coruptia.

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar, reprezentat de Fond, nu tin seama de criteriile UE pentru
activitditi economice durabile din punctul de vedere al mediului’.

Referitor la preocuparea privind considerarea riscurilor de durabilitate in procesul decizional de investitii, la
nivelul Grupului Allianz, Allianz Investment Management SE stabileste insa un cadru de bune practici in ceea
ce priveste modalitatea de identificare, evaluare §i integrare a riscurilor de durabilitate in procesul
investitional, cadru care a fost adaptat de Allianz-Tiriac Pensii Private cu privire la activitatea de investitii
desfasurati.

Astiel, Allianz-Tiriac Pensii Private 1§i propune si ia in considerare riscurile de durabilitate de-a lungul
intregului proces decizional legat de investifii, inclusiv in ceea ce priveste strategia de investitii,
managementul activelor i pasivelor, selecfia si monitorizarea administratorilor de active in care Fondul
realizeaza investifii, monitorizarea investitiilor i gestionarea riscurilor.

Allianz-Tiriac Pensii Private urmeaza o abordare cuprinzitoare si fundamentata de integrare ESG in ceea ce
priveste investifia activelor Fondului, inclusiv:

1. Selectia si monitorizarea administratorilor de active sau de fonduri in care investeste Fondul;
2. Identificaren, analiza §i abordarea potentizlelor riscuri ESG;

3. Implicarea activa (prin angajament si vot) Tn actul de guvernan{a al societatilor din portofoliu;
4. Excluderea anumitor sectoare si societti din poriofoliul de investitii al Fondului;

5. Analiza riscurilor privind schimbarile climatice si angajamentul de decarbonizare {Acordul climatic de
la Paris din 2015), cu referire la activele proprii ale Allianz-Tiriac Pensii Private.

Totodatd, In cadrul procesului de selectie a administratorilor de active sau de fonduri, in care Fondul
realizeaza investifii, va fi evaluat Tn ce masura politica inveslifionala a acestora incorporeaza factori de mediu,
sociali si de guvernantd (ESG), pornind de la premisa ca un management adecvat al acestor factori
imbundrtifeste performanta pe termen lung a societdfilor si implicit valoarea pentru actionari, reducind in
acelasi timp potentialele riscuri legate de durabilitate.

3 Dupa cum sunt ele prezentate in Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului european si al Consiliului din 18 tunie 2020
privind instituirea unui cadru care si faciliteze investifiile durabile $i de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088
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Allianz-Tiriac Pensii Private investegte activele Fondului conform prevederilor legale aplicabile, intr-un mix
diversificat de active, ceea ce minimizeazd impactul potentialelor riscuri legate de durabilitate asupra
portofoliului de investifii al Fondului, inclusiv din punct de vedere al performantei. in plus, acest lucru este
asigurat prin sisteme interne de gestionare a riscurilor, care includ limitdri asupra claselor de active si
emitentilor.

IX. Metode de revizuire a principiilor de investitii

2.

3.

Administratorul revizuieste si completeazi declaratfia privind politica de investitii ori de cite ori intervine o
schimbare important3 in politica de investitii sau cel putin o dati la 3 ani, cu autorizarea ASF.

Informarea participantilor asupra modificarilor se realizeaza prin publicarea Declaratiei privind politica de
investifii pe pagina de intermet a Administratorului, intr-o formi actualizatd cu respectarea legislafiei
aplicabile. in acest sens, in termen de 5 zile lucrdtoare de la data comunicirii deciziei de autorizare a
modificarii de citre Autoritate, Administratorul publica pe pagina proprie de internet, pe o perioadi de cel
putin 30 de zile, un anunt prin care face cunoscutd modificarea declaratiei privind politica de investitii.

Administratorul publicd anuntul previzut privind modificarea si in cel putin un cotidian de circulatie
nationald, pe o perioadd de cel putin 2 zile consecutive. Publicarea anunfului pe pagina proprie de internet a
Administratorului si prima publicare a anungului se efectueazi ™ aceeasi zi.

X. Persoanele responsabile de lnarea deciziilor si realizarea investitiilor, proceduri pentru luarea deciziilor

Consiliul de administrafie al Societatii decide politica de investitii si aprobd declaratia privind politica de
investitii a fondului de pensii administrat privat.

Directorul general rispunde pentru punerea in aplicare a politicii de investifii asigurind dezvoltarea si
aplicarea standardelor etice si profesionale intr-un mod responsabil si transparent.

Comitetul de Investifii are rolul de a sprijini Directorul general prin membrii sii cu specializr din arii
diverse §i complementare Tn procesul de implementare a politicii de investiii.

Comitetul de Investitii are un rol activ in ceea ce priveste luarea deciziile de investire, referitoare la alocarea
strategici §i tacticd urmdritd de fondul de pensii administrat privat. Printre atribugiile Comitetului de Investifii
se numird: monitorizarea §i analizarea activitatilor de investitii in limitele aprobate prin politica de investitii §i
reglementarile interne, propunerea de masuri §i stabilirea de limite investitionale si limite de competenfe in
luarea deciziilor de investire, aprobarea tranzactiilor de investitii cu impact semnificativ, stabilirea tintelor de
performantd pentru portofoliile administrate §i aprobarea contrapartidelor de tranzactionare,

Structura Comitetului de Investitii este previzutd de Regulamentul de Organizare si Functionare (ROF) al
Societatii, aprobat de Consiliul de Administratie §i notificat catre ASF.

Comitetul de investitii are obligatia de a inainta Consiliului de Administratie, anual sau ori de ciite ori este
cazul, rapoarte privind activitatea desfagurata.

Allianz-Tiriac Pensii Private are in structura sa organizatoricd o directic distinctd responsabild cu
administrarea investifiilor, cu analiza oportunitafilor investifionale si plasarea activelor in conformitate cu
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politica de investifii. Aceasta este subordonatd Directorului General §i condusid de citre Directorul de

investitii.

8. Persoana responsabild de luarea deciziilor si realizarea investitiilor Tn conformitate cu politica de investifii si
cu mandatul acordat in urma deciziilor Comitetului de Investitii, precom §i cu respectarea procedurilor pentru
luarea deciziilor, este Directorul de investifii, Nacu Alina Gabriela, care are urmatoarele atributii principale:
a) Si organizeze activitatea Diviziei investiii;

b) S asigure investirea activelor cu respectarea limitelor prevazute de lege, de normele aplicabile §i a celor
stabilite prin prospectul schemei de pensii;

¢) Sa asigure diversificarea portofoliului fondului de pensii administrat privat si s& mentind un grad adecvat
de lichiditate;

d) Si decidi cu privire la investirea activelor fondurilor de pensii in limita competentelor si in conformitate
cu strategia de investire a activelor stabilitd de administrator;

€) 54 asigure dezvoltarea de politici §i proceduri adecvate privind analiza oportunitétilor investifionale 5i a
plasirii activelor, inclusiv in legatura cu analizele prealabile investirii/dezinvestirii;

f) Sa asigure respectarea reglementéarilor prudentiale;

g) Sa asigure informarea structurii de conducere asupra problemelor §i evolutiilor semnificative care ar putea
influenta profilul de risc al fondului de pensii administrat privat;

h) Sa stabileascd sisteme de raportare detaliate si oporiune cétre structura de conducere care sd permita
acestora s& efectueze o evaluare corectd a activititii desfisurate;

i) Sa asigure dezvoltarea de politici §i proceduri privind monitorizarea continud a portofoliului de investifii
si a procesului de investire §i dezinvestirea activelor;

j} Saasigure dezvoltarea de politici si proceduri privind tranzactiile efectuate in numele fondului de pensii,
astfel incét sd se asigure obfinerea celui mai bun rezultat posibil, finiind seama de preful, costurile,
rapiditatea, probabilitatea de executare si de decontare, mirimea, natura ordinelor de tranzactionare sau de
orice alte considerente privind executarea tranzactiei;

k) Orice alte responsabilitati care decurg din reglementirile aplicabile.

9. Directorul de Investitii propune spre analiza, sustine si argumenteazi in sedinfele Comitetului de Investitii
strategia investifionald doritd a f1 implementatd in perioada urmitoare precum §i limitele interne de alocare
strategica §i tacticd a activelor, limitele de durati a portofoliilor sau de expunere la riscul valutar, In
componenja Comitetului de Investitii este inclus Directorul Diviziei Managementul Riscului®, in calitate de
membru fird drept de vot, cu drept de veto, in vederea validarii strategiei investitionale din perspectiva
functiei de administrare a riscurilor.

10. In cadrul sedinfei Comitetului de Investitii:

a) Propunerile ficute de citre Directorul de Investifii sunt analizate atent, luindu-se in considerare, printre
altele, conditiile prezente si viitoare ale mediului economic, evolufia recentd si estimarile cu privire la
principalii indicatori macro-economici, elemente de lichiditate 5i posibile scenarii de evolutie a piefelor
financiare locale si internationale;

b) Este aprobat setul de limite interne de alocare strategici si tacticd a activelor, precum §i modul optim de
implementare a sirategiei investifionale viitoare.

* sau orice altd funciie succesoare
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11. Deciziile referitoare la alocarea strategicd si tacticd, luate in cadrul Comitetului de Investifii, sunt
implementale prin responsabilitatea Directorului de Investigii.

12. Oportunitafile de tranzacjionare sumt identificate si autorizate la nivelul Diviziei Investifii. Divizia
Managementul Riscului efectueaza simuldri individuale si independente in ceea ce priveste impactul
tranzactiilor asupra portofoliului, detinand responsabilitatea §$i mecanismele necesare verificdrii (uturor
tranzactiilor inainte de initierea acestora de citre Divizia Investifii.

13. Adminisiratorul este responsabil de evaluarea corectdl a activelor fondului de pensii §i structura organizatorica
responsabild cu activitaiea de evaluare a activelor, respectiv Departamentul Evaluare Active si Trezorerie,
este independenti din punct de vedere functional de Divizia Investifii.

XI. Alte consideratii relevante

. Implementarea politicii de investifii este riguros monitorizatd $i auditatd in conformitate cu reglementrile
legale.

2. Autorizarea de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard a declaratiei privind politica de investitii nu
implic3, in nici un fel, aprobarea sau evaluarea de citre Autoritate a calitatii plasamentului in instrumente
financiare 5i nu reprezintd o garantie pentru realizarea obiectiveler investitionale ale fondului de pensii.

intoemit,
Alina Gabriela Nacu

H Digitally signed by
Ga brIEIa- Gabriela-Alina Nacu

Date: 2026.03.13

Alina Nacu 130755 s0200
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